Pflichtverdffentlichung geman 8§ 27 Abs. 3, 14 AbS. des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG)
ERGANZENDE GEMEINSAME
STELLUNGNAHME
DES VORSTANDES UND DES AUFSICHTSRATES
der
Elephant Seven AG
Theatinerstral3e 15
80333 Minchen
International Securities Identification Number
(ISIN): DE 0005138200
Wertpapier-Kenn-Nummer
(WKN): 513 820
nach § 27 Abs. 1 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahegesetzes
zur Anderung des freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebotes
der
Pixelpark AG
Rotherstralie 8
10245 Berlin
International Securities Identification Number
(ISIN): DE 000 126 2251
Wertpapier-Kenn-Nummer

(WKN): 126 225

an die Aktionare der Elephant Seven AG

Aktien der Elephant Seven AG: ISIN DE 000 513 828N 513 820)

Zum Tausch angemeldete Aktien der Elephant Sevenl®i@ DE 000 AOL D597 (WKN
AOL D59)

Aktien der Pixelpark AG: ISIN DE 000 126 2251 (WKI26 225)
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Einleitung

Die Pixelpark AG mit Sitz in Berlin (nachfolgendchuals die Bieterin“ oder ,Pixelpark®
bezeichnet) hat am 2. Dezember 2006 eine Angeltetsage fur ein freiwilliges 6ffentliches
Ubernahmeangebot im Sinne des deutschen Wertpapézhs- und Ubernahmegesetzes
(nachfolgend als\WpUG* bezeichnet) an alle Aktionare der Elephant SeA@nmit Sitz in
Minchen, (nachfolgend auch alSesellschaft oder ,Elephant Severi bezeichnet) geman §
11 Abs. 1, § 14 Abs. 2 und 3 WpUG veroéffentlichgnach das Unternehmen allen Aktio-
naren der Gesellschaft anbietet, die von ihnenlgaten Aktien der Gesellschaft mit einem
auf die einzelne Aktie entfallenden rechnerischateA am Grundkapital von jeweils EUR
1,00 und Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. R8W6 (nachfolgend auch alElgphant
Seven-Aktiert’ bezeichnet) gegen 0,95 neue Aktien der Bietenmgils mit einem auf die
einzelne Aktie entfallenden rechnerischen Anteil@mandkapital von jeweils EUR 1,00) und
mit Gewinnanteilsberechtigung ab dem 1. Januar 20@éhfolgend auch al¥jxelpark-
Aktien* bezeichnet) zu tauschen (nachfolgend auchfAtgygbot’ oder ,Tauschangebot
bezeichnet).

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschalten am 22. Dezember 2006 eine ge-
meinsame begrindete Stellungnahme gemaR § 27 Wpakhfolgend auch alsStellung-
nahme’ bezeichnet) veroéffentlicht. Die Stellungnahmeuster www.e-7.com abrufbar; zu-
dem wurde sie in der Financial Times Deutschland 28. Dezember 2006 veroffentlicht.
Soweit in der Stellungnahme definierte Begriffehatten sind, haben diese Begriffe in der
nachfolgenden ergdnzenden Stellungnahme zur Angfiatdérung die gleiche Bedeutung.

Am 28. Dezember 2006 hat die Bieterin eine Andemes)Angebotes gemanl 88§ 21 Abs. 2,
14 Abs. 3 WpUG veroéffentlicht (nachfolgend auch,@sgebotsanderung bezeichnet). Die
Angebotsanderung ist im Internet bei der Bietenteuwww.pixelpark.de und bei der Gesell-
schaft unter www.e-7.com abrufbar. Dartber hingilsdie Bieterin kostenlose Exemplare
der Angebotsanderung zur Ausgabe bei der M.M.Warbawie bei Pixelpark, Rotherstr. 8,
10245 Berlin, bereit. Die Bekanntmachung Uber ddeeiBhaltung dieser Angebotséanderung
wurde am 29. Dezember 2006 in der Borsen-Zeitungffentlicht.

Unverzlglich nach Erhalt der Angebotsanderung Bavarstand der Gesellschaft sie dem
Aufsichtsrat der Gesellschaft zur Verfiigung gestell

Bezuglich der Angebotsanderung geben der Vorstaddder Aufsichtsrat der Gesellschaft
folgende erganzende gemeinsame Stellungnahme etifdtgend auch alsergdnzende Stel-
lungnahme* bezeichnet):

l. Allgemeine Hinweise

GemaR § 27 Abs. 1 Satz 1 WpUG haben Vorstand urigichisrat einer Zielgesellschaft eine
begriindete Stellungnahme zu einem Ubernahmeangew zu jeder seiner Anderungen

abzugeben.
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Samtliche in der ergdnzenden Stellungnahme entigalt&ngaben, Prognosen, Vermutungen,
Werturteile und in die Zukunft gerichtete Aussaged Absichten beruhen auf den Informa-
tionen, Uber die der Vorstand und der Aufsichtsuath Datum der Abgabe der ergdnzenden
Stellungnahme verflgten bzw. geben ihre zu diesepunkt bestehenden Einschatzungen
und Absichten wieder. Diese kdnnen sich nach Venilichung der erganzenden Stellung-
nahme andern. Weder der Vorstand noch der Aufsathder Gesellschaft ibernehmen Uber
etwaige gesetzliche Verpflichtungen hinaus einepffiehtung zur Aktualisierung dieser er-
ganzenden Stellungnahme.

Diese erganzende Stellungnahme betrifft nicht @gsugte Angebot, sondern lediglich die
durch die Angebotsanderung gednderten Teile desl#otgs; sie ist daher im Zusammen-
hang mit der Stellungnahme zu dem Angebot vom 22eihber 2006 zu lesen. Soweit die
Stellungnahme nicht durch diese ergdnzende Stelhlmge ausdricklich geandert oder er-
ganzt wurde, gilt die Stellungnahme in der am 22zédnber 2006 veroffentlichten Fassung
fort.

Diese erganzende Stellungnahme wird geman §§ 273Ahg Abs. 3 Satz 1 WpUG durch
Bekanntgabe im Internet unter www.e-7.com sowiellMeroffentlichung einer Hinweisbe-
kanntmachung in der Financial Times Deutschlandya@cher Stelle die Stellungnahme zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten wird, verofidritl Die ergdnzende Stellungnahme wird
ausschlief3lich in deutscher Sprache verdoffentlicht.

Il. Inhalt der Anderungen
1. Anderung der Annahmequote

Gemal Zziff. 3.2 (1) der Angebotsunterlage stehtldaschangebot u.a. unter der aufschie-
benden Bedingung, dass das Tauschangebot bis zdenden Annahmefrist insgesamt fr
mindestens 6.429.864 Elephant Seven-Aktien (drimiiidestens 75 % aller Elephant Seven-
Aktien) jeweils wirksam und jeweils ohne Rucktatigenommen worden ist.

Da es laut Aussage der Bieterin zum gegenwartigatpunkt ungewiss sei, ob es bis zum
Ablauf der Annahmefrist zu einer Annahmequote vahmnals 75 % kommen wird, hat sie
sich dazu entschlossen, dass das Tauschangebiet Aktionare der Gesellschaft nicht weiter
von dem Erwerb einer 75 %-Beteiligung abhangereswielmehr reiche eine Annahmequote
von 50 % zzgl. einer Elephant Seven-Aktie aus.Begrindung fuhrt sie aus, dass sie ,von
der Attraktivitat der unter Ziff. 5 der Angebotsariage dargestellten wirtschaftlichen und
strategischen Hintergriinde nach wie vor Uberzeeifjt Bartiber hinaus vertritt sie die Auf-
fassung, dass sich auch mit einer Quote von Ub&t @@rtvolle Synergien ergeben wirden.

Das Tauschangebot steht damit nicht mehr unteBedingung einer Annahmequote von 75

%, sondern nur noch unter Bedingung einer Annahwteqeon 50 % zzgl. einer Elephant
Seven-Aktie.
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Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellscivafsen darauf hin, dass die Wahrschein-

lichkeit der Durchfiihrung des Angebotes aufgrundHiierabsetzung der Annahmequote von
75 % auf 50 % zzgl. einer Elephant Seven-Aktiegst@&@artber hinaus wird, sofern die Biete-
rin nach Durchfihrung des Angebots nicht Gber 78e¥Elephant Seven-Aktien verfligt, die

Verwirklichung einiger der von ihr in Ziff. 6.1 déngebotsunterlage geauf3erten Absichten

im Hinblick auf die kiinftige Geschéftstatigkeit deesellschaft erschwert.

2. Verlangerung der Annahmefrist und der weiteren Ainahmefrist

Da bei einer Herabsetzung der Annahmequote einering des Angebotes im Sinne des §
21 Abs. 1 Nr. 3 WpUG vorliegt und es sich hierbei eine Anderung des Angebotes inner-
halb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Angsb@dt handelt, verlangert sich die Frist
fur die Annahme gemaR § 21 Abs. 5 WpUG um zwei VéaclSie beginnt demnach am 2.
Dezember 2006 und endet am 16. Januar 2007 (jegieéishlie3lich) um 24:00 Uhr.

Hierdurch verlangert sich auch die weitere Annahisigin Sinne des § 16 Abs. 2 WpUG
voraussichtlich vom 20. Januar 2007 bis zum 2. lra&h2007 (jeweils einschliel3lich) um
24:00 Uhr.

Eine weitere Anderung des Angebotes innerhalb @eirdchigen Verlangerung der An-
nahmefrist nach § 21 Abs. 6 WpUG ist unzulassigaZikann sich die Annahmefrist fir das
Angebot unter bestimmten Voraussetzungen, dieridgebotsunterlage naher beschrieben
sind, nochmals verlangern. Allerdings kann sicle aolche Verlangerung nicht mehr durch
eine erneute Anderung des Angebotes ergeben, @ediagungen dieses geanderten Ange-
botes nicht mehr nach § 21 WpUG geandert werdenénind auch nicht mehr auf Bedin-
gungen verzichtet werden kann.

3. Rucktrittsrecht der Aktionare

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaisen darauf hin, dass die Aktionare, die
das Angebot vor Veroéffentlichung der Angebotséandgroereits angenommen haben, gemani
§ 21 Abs. 4 WpUG von dem durch die Annahme zustge#temmenen Vertrag bis zum Ab-
lauf der Annahmefrist zuriicktreten kdnnen.

ll. Auswirkungen der Anderung des Angebotes auf dé gemeinsame Stellungnahme

Die Angebotsanderung enthélt aus heutiger Siclmekaussagen, die den Vorstand und den
Aufsichtsrat der Gesellschaft dazu veranlassenjivan gemeinsamen Stellungnahme vom
22. Dezember 2006 abzuweichen. Insbesondere edtbdingebotsdnderung keine Informa-
tionen zu der von der Bieterin verfolgten Unternehsstrategie und/oder der kiinftigen Ge-
schaftstatigkeit der Gesellschaft. Auch hat die @&agsanderung keine erkennbaren Auswir-
kungen auf die H6he der angebotenen Gegenleistung.
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Vor diesem Hintergrund besteht weder flr den Voadtaoch fir den Aufsichtsrat der Gesell-
schaft eine Veranlassung, von den in ihrer am 22eihber 2006 veroffentlichten gemein-
samen Stellungnahme enthaltenen Aussagen abzuweiche

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsralier Gesellschaft sind nach wie vor der
Uberzeugung, dass das Angebot dem Interesse delisgbaft, inren Mitarbeitern und Akti-
onaren entsprechen durfte. Sie halten daher antm@fehlung fest, das Angebot anzuneh-
men.

Minchen, den 4. Januar 2007

Elephant Seven AG

Der Vorstand

Der Aufsichtsrat

Seite 5/5



